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अ� याय 4: भारतीय Oरज़व3 ब*क Vवारा जार� bदशा-	नदoशI क� अनपुालना  

भारतीय �रज़व� ब�क (आरबीआई) ने एनबीएफसी-एनडी-एसआई को Rदशा-�नद|श जार, 2कये 

िजG ह: आरबीआई के $ववेकपूण� मानदंड के Qप म: जाना जाता है। इन �नद|शY के अनुसार 

)% येक एनबीएफसी को; सुप�रभा$षत Fे]डट कमजो�रयY क4 मा�ा और वसूल, के �लए समथ�क 

)�तभू�त पर �नभ�र रहन ेक4 सीमा को r यान म: रखते हुए, अपने ऋण और अ;vम तथा 

2कसी अG य )कार के Fे]डट को मानक, अव-मानक, शंकापूण� और हा�न वाल, प�रसंपि%तयY 

म: वग\कृत करना चाRहए। इन प�रसंपि%तयY क4 )% येक �ेणी के �लए )ावधान के )�तमान 

भी �नRद�g ट 2कये गये ह�। आरबीआई ने ऋण के इि` वट, म: प�रवत�न, पुनग�ठन और )�तभू�त 

मू_ यांकन म: संबंध म: भी Rदशा-�नद|श जार, 2कये। आईएफसीआई >वारा इन Rदशा-�नद|शY क4 

अनुपालना क4 समी@ा से �नI न�लjखत �ात हुआ:  

3.1 पOरसंपि-त वगkकरण और �ावधान के /लए आरबीआई के �	तमान 

आरबीआई अनुबn करता है 2क प�रसंपि%तयY, िजन के संबंध म: y याज या मूल पांच मह,नY 

से अ;धक बकाया हो, को अनज�क प�रसंपि%त के Qप म: वग\कृत 2कया जाना है। इसके 

अ�त�र` त, अनज�क प�रसंपि%त को अव-मानक, शंकापूण� और हा�न वाल, प�रसंपि%तयY म: 

वग\कृत 2कया जाना है और उनके )�त, 2कसी खाते के अनज�क होन,े उस Qप म: उसक4 

माG यता, )�तभू�त क4 वसूल, और )भा�रत )�तभू�त के मू_ य म: समय के दौरान कमी, के 

बारे म: समय अतंराल को r यान म: रखने के बाद, )ावधान तैयार 2कये जाने अपे�@त ह�, 

जैसा 2क नीच ेदशा�या गया है:  

ता/लका-4: आरबीआई के वगkकरण और �ावधान के 	नयम  

पOरसंपि-त क� 

�कृ	त  

वगkकरण �	तमान �ावधा	नकरण �	तमान 

1. हा�न वाल, 

प�रसंपि%तयां 

क) वह प�रसंपि%त िजसे 

एनबीएफसी/आंत�रक/बा�य 

लेखापर,@ा/आरबीआई >वारा 

हा�न वाल, प�रसंपि%त के Qप म: 

पहचाना गया  है िजस सीमा 

तक बxे खाते म: नह,ं डाला गया 

है। 

ख) कोई प�रसंपि%त जो 

संपूण� प�रसंपि%त को बxे खाते म: 

डाल Rदया जायेगा। यRद प�रसंपि%त 

को 2कसी कारण से बह, खातY म: 

रखने क4 अनुम�त थी, तो बकाया के 

100 )�तशत का )ावधान 2कया 

जाना चाRहए।  
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)�तभू�त क4 अनुपलy धता, या 

इसके मू_य म: @रण या 

कज�दार >वारा धोखाधड़ी या चकू 

के कारण वसूल न हो पाने के 

खतरे से  )भा$वत हो   

2. शंकापूण� 

प�रसंपि%तयां 

एक प�रसंपि%त जो 1621 मह,नY 

से अ;धक क4 अव;ध तक अव-

मानक रहती है। 

(क) प�रसंपि%त के उस भाग  के 

)�त, जो )�तभू�त के वसूल, 

यो� य मू_ य >वारा कवर नह,ं है, 

100 )�तशत का )ावधान 2कया 

जाना चाRहए।  

(ख) उपरो` त मद (क) के अ�त�र` त, 

प�रसंपि%त के शंकापूण� रहने क4 

अव;ध के आधार पर, )�तभूत 

भाग के 20% से 50% क4 सीमा 

तक (अथा�त: बकाया का 

संभा$वत वसूल, यो� य मू_ य) का 

)ावधान �नI न�लjखत आधार 

पर 2कया जाना चाRहए:  

अव;ध िजसके �लए प�रसंपि%त को शंकापूण� माना 
गया है। 

)ावधान ()�तशत के Qप म:)  

एक वष� तक 20 

एक वष� से तीन वष�  30 

तीन वष� से अ;धक  50 

3. अव-मानक 

प�रसंपि%तयां  

प�रसंपि%त िजसे 1622 मह,नY 

तक  क4 अव;ध के �लए 

अनज�क प�रसंपि%त के Qप म: 

वग\कृत 2कया गया है।  

कुल बकाया के 10 )�तशत का एक 

सामाG य )ावधान 2कया जाएगा।   

 

उपरो` त )ावधान के )�तमानY क4 अनुपालना क4 समी@ा लेखापर,@ा म: क4 गई थी और 

�नI न�लjखत क�मयां पाई गई:  

                                                           
21  पहले के 18 मह,नY के )�तमानY स,े 16 मह,नY (2015-16 से )भावी) के �लए संशो;धत 2कया गया।  

22  पहले के 18 मह,नY के )�तमानY स,े 16 मह,नY (2015-16 से )भावी) के �लए संशो;धत 2कया गया। 
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• लवासा कापaरेशन �ल�मटेड को Rदये गये ऋण को उपलy ध अपया�b त )�तभू�त और कंपनी 

>वारा एक प�रसमापन या;चका फाईल करने के मNेनजर उपरो` त आरबीआई Rदशा-�नद|शY 

के अनुसार हा�न प�रसंपि%तयY क4 अपे@ा अव-मानक के Qप म: गलत )कार दशा�या गया 

था िजसके कारण 2015-16 म: `54.18 करोड़ का लाभ अ;धक बताया गया। 

)बंधन ने उ% तर Rदया (नवI बर 2016) 2क बकाया ऋण मूत� प�रसंपि% तयY के Qप म:  

40 )�तशत क4 सीमा तक अ�त�र` त Qप से )�तभूत 2कया  गया था और 31 माच� 

2016 को चकू क4 अव;ध के आधार पर 10 )�तशत )ावधान 2कया गया था। उपलy ध 

)�तभू�त अपया�b त होने के मNेनजर उ% तर माGय नह,ं है।  

• वष� 2013-14 और 2014-15 के �लए पीपावाव मर,न और ऑफशोर �ल�मटेड 

(पीएमओएल) को )दान क4 गई Fे]डट सु$वधा अपया�b त )�तभू�त कवर, समूह के $वगत 

खराब hैक �रकॉड� के बावजूद आरबीआई Rदशा-�नद|शY के अनुसार संRद� ध प�रसंपि%त 

दशा�ने क4 अपे@ा मानक प�रसंपि% त दशा�ई गई थी। इसके कारण Fमश: `79.36 करोड़ 

और `151.96 करोड़ तक का अ;धक लाभ बताया गया। 

)बंधन ने उ% तर Rदया (नवI बर 2016) 2क पया�b त )�तभू�त कवर उपलy ध था।  

उ% तर माGय नह,ं है ` यY2क 1.22 क4 )�तभू�त कवर सामाGय उधार नी�त के  अनुबn  

अथा�त 2 गुणा )�तभू�त कवर से अब भी कम थी ।  

• $वज़डम � लोबल इंटर)ाईज़ �ल�मटेड (डy _ यूजीईएल) को Rदये गये `38.02 करोड़ के 

बकाया ऋण के )�त )दान क4 गई )�तभू�त $ववादा/ पद थी और त>नुसार 100 )�तशत 

का )ावधान ह, आवC यक था िजसके )�त कंपनी ने आं�शक )ावधान 2कया था। इसके 

प�रणाम/ वQप 2015-16 म: `12.10 करोड़ से अ;धक लाभ बताया गया।  

)बंधन ने, इस त� य के अ�त�र` त 2क भू�म $ववादा/ पद थी, यह त� य / वीकार 2कया 

(नवI बर 2016) 2क ऋण के �लए )�तभू�त यह कृ$ष भू�म तीसर, पाट� के कyजे म: थी।  

4.2 बकाया मूलधन के ऋण या इिj वट� म# पOरवत3न के /लए ,ववेकपूण3 मानदंड  

1. आरबीआई Rदशा-�नद|शY (माच�/जुलाई 2015) के अनुसार यRद ऋण या इि` वट, �नवेश 

बकाया मूलधन के प�रवत�न >वारा सिृजत 2कया जाता है, तो यह पुनग�Rठत अ;vम के  

समान प�रसंपि%त �ेणी म: वग\कृत 2कया जाएगा। इसके अ�त�र` त, ऐसे प�रव�त�त लेखप�Y 

को चालू �नवेश के Qप म: माना जाएगा और �नIनतया मू_यां2कत 2कया जाएगा: 
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(i) मानक प�रसंपि%त के Qप म: वग\कृत इि` वट,, यRद सूचीबn है तो बाजार मू_ य पर या 

यRद सूचीबn नह,ं है तो �ेक-अप मू_ य पर मू_ यांकन होगा।  

(ii) अनज�क प�रसंपि%त के Qप म: वग\कृत इि` वट, �नवेश यRद सूचीबn है तो बाजार मू_ य 

पर या यRद सूचीबn नह,ं है तो ` 1 पर मू_यांकन होना चाRहए।  

2.  इसके अ�त�र` त, आरबीआई Rदशा-�नद|शY के अनुसार, ऋण के इि` वट, म: प�रवत�न को 

केवल सूचीबn कंप�नयY के मामले म: 2कया जाना चाRहए।  

य>य$प, उपरो` त Rदशा-�नद|शY क4 अनुपालना क4 समी@ा से �ात हुआ 2क:  

• पुनग�ठन के भाग के Qप म: ऋण के इि` वट, म: प�रवत�न करन ेसे )ाbत इ/ सार / ट,ल 

�ल�मटेड, नीलाचल इ/ पात �नगम �ल�मटेड और पॉल,ज:टा टे` नोलॉिजज �ल�मटेड के  

गैर-सूचीबn इि` वट, शयेर आरबीआई Rदशा�नद|श (माच�/जुलाई 2015) >वारा �नRद�g ट चालू 

�नवेश के / थान पर द,घ�-अव;ध �नवेश के अतंग�त नये �नवेश दशा�ए गये थे। इसके 

प�रणाम/ वQप 2014-15 म: `2.96 करोड़ और 2015-16 म: `2.05 करोड़ का अ;धक 

लाभ बताया गया।  

)बंधन ने उ% तर Rदया (नवI बर 2016) 2क चू2ंक इन कंप�नयY म: �नवेश एक वष� से कम 

अव;ध तक रखने के �लए नह,ं 2कये गये थे, इस�लए ये आरबीआई Rदशा-�नद|शY के 

अनुसार द,घा�व;ध �नवेशY के Qप म: वग\कृत 2कये गये थे।  

उ% तर माGय नह,ं ह� ` यY2क ये �नवेश प�रव�त�त प�रसंपि%तयां थी िजनके �लए क;थत 

आरबीआई Rदशा-�नद|शY का उ_ लंघन 2कया गया था।  

4.3 द�घा3वGध 	नवेश के /लए लेखाकरण  

आरबीआई Rदशा-�नद|श (माच�/जुलाई 2015) अनबुn करते ह� 2क द,घा�व;ध �नवेश भारत के 

सनद, लेखाकार सं/ थान >वारा जार, लेखाकरण मानक अथा�त लेखाकरण मानक-13 के 

अनुसार मू_ यांकन 2कये जाने ह� िजसम: यह अपे�@त था 2क अ/ थाई के अ�त�र`त कमी 

लाभ और हा�न लेखा म: )भा�रत क4 जानी थी।  

 

य>य$प, 2014-15 के दौरान, कंपनी न ेइि` वट, शयेरY के मू_ य म: कमी के )�त )ावधान के 

�लए एक  नी�त अपनाई िजसके अनुसार कोई भी कमी तब तक )भा�रत नह,ं क4 जाएगी 

जब तक 2क वापसी-खर,द }यव/था म: चकू न हो और गैर-सूचीबn इि` वट, के बह,खाता 
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मू_ य म: कमी 75 )�तशत से अ;धक न हो। यह उपरो`त आरबीआई Rदशा-�नद|शY का 

उ_ लंघन था।  

इसके अ�त�र` त, नमूना जाँच से पता चला 2क इस नी�त के प�रणाम/ वQप, कंपनी ने �नवल 

संपि%त के @रण, सतत नकद हा�न, )�तशयेर नकारा% मक अज�न, सं;चत हा�नयY और 

�नवे�शत कंप�नयY >वारा वापसी-खर,द )�तबnता न होने/चूक होन ेके बावजूद 2014-15 म: 

छ: इि` वट,23 �नवेशY के संबंध म: `734.31 करोड़ के द,घा�व;ध �नवेश के )�त कोई )ावधान 

नह,ं 2कए/अपया�b त )ावधान 2कए। 

2015-16 म: भी इसी )था को  अपनाने के कारण $वगत वष� के दौरान उपरो` त छ: 

कंप�नयY म: से पांच के संबंध म: `706.17 करोड़ के द,घा�व;ध �नवेश के )�त अपया�b त 

)ावधान हुए।  

केवल बह, खाते मू_ य के आधार पर गैर- सूचीबn इि` वट, के मू_यांकन ने �नवेश के सह, 

मू_ य को नह,ं दशा�या। ऐसे गैर-सूचीबn शयेरY के मू_ य म: कमी को �नवेशY के उ;चत मू_ य 

को दशा�ने के �लए उपयु` त Qप से )ावधान 2कये जाने क4 आवC यकता है। �नवशेY के 

मू_यांकन को इस त� य से भी पुिg ट �मलती है 2क सामाG यत: $व% तपोषण के अतंग�त 

सहायता गरै- सूचीबn  इि` वट, के Qप म: होती है और वापसी-खर,द म: चकू कंपनी क4 

एनपीए ि/ थ�त म: नह,ं दशा�यी जाती है य>य$प वे आधारभूत Qप से ख़राब �नवेश ह�।  

)बंधन ने उ% तर Rदया (नवI बर 2016) 2क कोई अपया�b त )ावधान नह,ं था। तथा$प, ये 

�नवेश 2016-17 म: नये मू_यांकन करके पुन: �नधा��रत 2कये जाएंगे।  

उ% तरY को इस त� य के )�त देखा जाना चाRहए 2क वे कंप�नयां िजनम: ये �नवेश 2कये गये 

थे, वापसी-खर,द म: कोई )�तबnता न /चकू होने के अलावा  $व% तीय Qप से कमजोर थीं।  

4.4 आरबीआई के पुनग3ठन �	तमान 

एनबीएफसीज़ >वारा अ;vमY के पुनग�ठन पर आरबीआई के $ववेकपूण� )�तमानY (माच�/जुलाई 

2015) ने अनुबn 2कया 2क तब तक 2कसी भी खाते को पुनग�ठन के �लए नह,ं �लया जाएगा 

जब तक 2क $व% तीय } यवहा�रकता और कज�दार से पुन: भुगतान क4 तक� पूण� �निC चतता नह,ं 

/था$पत हो जाती। �नI न�लjखत मामलY म: उपरो` त )�तमानY का उ_ लंघन पाया गया:  

                                                           
23  एबीजी सीम:ट �ल�मटेड, गाय�ी हाई-टैक हॉटल �ल�मटेड, एचपीसीएल �म% तल एनज\, गुजरात / टेट एनज\ जेनेरेशन 

�ल�मटेड, एमसीए` स / टॉक ए` सच:ज और चेG नै नेटवक�  इंtा/ hै` चर। 
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• कंपनी ने गाय�ी एनज\ व:चस� )ाईवेट �ल�मटेड (जीईवीपीएल) को पुन�नधा�रण पैकेज 

सं/ वीकृत 2कया (जून 2015) और } यवहा�रकता )@ेपणY से `150 करोड़ क4 वापसी-

खर,द देयता को इस आधार पर घटाया 2क उ` त को जीपीएल (मूल कंपनी) >वारा वहन 

2कया जाना था  और न 2क जीइवीपीएल (कज�दार) >वारा िजसका खाता पुनग�Rठत 2कया 

जा रहा था। इसके अ�त�र` त, पुनसpरचना को जीपीएल >वारा पुन: भुगतानY क4 

} यवहा�रकता का $वC लेषण 2कये Pबना और इन त�यY का सं�ान �लये Pबना अनुमोदन 

2कया गया 2क इसक4 $व% तीय अव/ था म: ;गरावट हुई थी तथा जीपीएल नकद, क4 कमी 

को झले रह, थी और जनवर, 2015 म: ह, संयु` त उधारदाता मंच (जेएलएफ24) के 

अतंग�त अपने सभी ऋणY को पुनग�Rठत 2कया गया था। कंपनी का यह काय� जीइवीपीएल 

क4 कमजोर Fे]डट सु$वधा को एवरvीन करने  का )यास था।  

)बंधन का उ% तर (नवI बर 2016), 2क जीइवीपीएल और जीपीएल दोनY के )@ेपणY को 

rयान म: रखा गया, माGय नह,ं है ` यY2क $व% तीय } यवहा�रकता को / था$पत नह,ं 2कया 

जा सका ` यY2क $व�शg ट Qप से जीपीएल ऋण को जनवर, 2015 म: जेएलएफ के 

अतंग�त पुनग�Rठत 2कया गया था जब2क जीइवीपीएल ऋण जून 2015 म: पुनग�Rठत हुआ 

था।  

• इंड ि/ व�ट लैबोरेटर,ज �ल�मटेड (आईएसएलएल) और इu ड ि/ व�ट �ल�मटेड (आईएसएल) 

के संबंध म: 2012-13 (आईएसएल और आईएसएलएल म: Fमश: `120.94 करोड़ और 

`119.91 करोड़) म: कज�दारY >वारा उठाई गई हा�न, बड़ी $व% त लागत और )�त शयेर 

नकारा% मक नकद अज�न और इस त� य 2क कज�दार ने जुलाई 2012 के कापaरेट ऋण 

पुनसpरचना पैकेज के अनपुालन करने म: चकू क4 थी, के बावजूद पुनसpरचना (जून 2013) 

क4 गई थी। इस )कार $व% तीय } यवहा�रकता को / था$पत नह,ं 2कया जा सका। 

)बंधन ने कहा (नवI बर 2016) 2क दोनY कंप�नयY के संबंध म: ऋण माच� 2016 म: Rदए 

गये थे। उ% तर $व% तीय } यवहा�रकता / था$पत 2कये Pबना ऋणY क4 पुनसpरचना के मामले 

पर रोशनी नह,ं डालता जैसा 2क लेखापर,@ा म: इं;गत 2कया गया है।  

• आईवीआरसीएल इंदौर गुजरात टॉल �ल�मटेड (आईआईजीट,एल), इंदौर और 

आईवीआरसीएल छ:गाप_ ल, टॉल �ल�मटेड (आईसीट,एल) के संबंध म: लेखापर,@ा ने देखा 

2क दोनY मामलY म: $व% तीय } यवहा�रकता के �नधा�रण म: बा�य �न;धयY क4 उपलy धता 

                                                           
24

  आरबीआई के जेएलएएफ Rदशा-�नद|शY के अतंग�त /hे/ड खात े के ज_द, समाधान हेत ु एक संयु` त सधुारा% मक 

काय�वाह, योजना बनान ेके �लए उधारदाताओं  क4 एक स�म�त।  
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को प�रकि_ पत 2कया, जो वत�मान म: / वयं (आईसीट,एल) सRहत कई अG य प�रयोजनाओ ं

म: कज�दारY के �नवेशY को बेचने25 से आने थे और न 2क आंत�रक )ो�वन से अथा�त उन 

प�रयोजनाओं के नकद )वाह से िजनके �लए सु$वधा को सं/वीकृत 2कया गया था। चू2ंक 

�नवेशY के �लए PबF4 के $वलेखो को अभी पूरा 2कया जाना शषे था, इस�लए योजनाबn 

आगामी तीन वष^ म: उनके )ो�वनY क4 यथाथ�ता क4 क_ पना नह,ं क4 जा सक4। इस�लए 

आरबीआई �नयमY के अनुसार $व% तीय } यवहा�रकता को / था$पत 2कया जाना शषे था। 

पुनसpरचना (y याज वापसी और अ�त�र` त )ावधान के कारण) के कारण आईआईजीट,एल 

और आईसीट,एल के संबंध म: लाभ )द% ता पर )भाव Fमश: `13.91 करोड़ और 

`13.26 करोड़ था। 

)बंधन ने उ% तर Rदया (नवI बर 2016) 2क कंपनी तीन एसपीवी म: Rह/सेदार, क4 PबF4 

म: )2Fयारत है और PबF4 )2Fया के �लए सभी उधारदाताओं क4 सहम�त भी )ाb त क4 

जा चकु4 है।  

उ% तर माGय नह,ं है ` यY2क त� य यह है 2क पुनसpरचना के �लए $व% तीय } यवहा�रकता 

/ था$पत करना शषे रहा है ` यY2क एसपीवी क4 PबF4 पूण� नह,ं हुई थी।  

 

4.5 आरबीआई Vवारा जार� पूव3S यापी पुनसqरचना के �	तमान 

आरबीआई )�तमानY (माच�/जुलाई 2015) के अनुसार, एनबीएफसी पूव�} यापी )भाव से 

कज�दारY के खातY क4 पुनसpरचना/पुन�न�धा�रण/पुन: मोल-भाव नह,ं कर सकता। य>य$प, 

लेखापर,@ा ने �नI न�लjखत मामलY म: इन )�तमानY का उ_ लंघन देखा:  

• आईवीआरसीएल गुजरात और आईवीआरसीएल छ:गाप_ ल, के संबंध म: पुनसpरचना के �लए 

कज�दारY के अनुरोध के सIबGध म: यह देखा गया 2क आईएफसीआई ने पुनस�रंचना  

30 जून 2014 से अनमुोRदत क4 अथा�त पुनस�रंचना आवेदन क4 )ािb त (आईवीआरसीएल 

गुजरात और आईवीआरसीएल छ:गाप_ ल, के संबंध म: Fमश: अ` टूबर 2014 और नवI बर 

2014) से पहले। उ` त को करने का कारण यह था 2क ऋण को एनपीए होने से बचाया 

जा सके िजसके कारण वत�मान पांच )�तशत के / थान पर 10 )�तशत के उo चतर एनपीए 

)ावधान करने पड़ते।  

                                                           
25

  यह अपन ेऋणY के पुनभु�गतान हेतु नकद )वाह सिृजत करन ेके �लए कंपनी क4 प�रसंपि% तया ंबेचने क4 )2Fया है।  
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)बंधन ने कहा (नवI बर 2016) 2क उनके अनुसार आवेदन क4 )ािb त क4 �त;थ से पहले 

के  y याज को भी $व%त-पो$षत 2कया जा सकता है।  

उ% तर माGय नह,ं है ` यY2क पूव�} यापी )भाव के साथ ऋणY क4 पुनसpरचना करने क4 

आरबीआई Rदशा-�नद|शY के अनुसार अनुम�त नह,ं है।  

• Pबनानी सीम:ट �ल�मटेड (बीसीएल) के संबंध म: पुनसpरचना )/ ताव का अनुमोदन (9 

RदसI बर 2014) बीसीएल के पुनसpरचना अनुरोध (2 अग/ त 2014) क4 )ािb त से पहले क4 

�त;थ अथा�त 15 फरवर, 2014 से ऋणY क4 पुनसpरचना >वारा लागू 2कया गया था जो 2क 

उपरो` त आरबीआई Rदशा-�नद|शY का उ_ लंघन था ` यY2क खाते क4 पूव�} यापी )भाव के साथ 

पुनसpरचना क4 गई थी।  

)बंधन ने कहा (नवI बर 2016) 2क पुनसpरचना )/ ताव 12 अग/ त 2014 को बोड� >वारा 

अनुमोRदत 2कया गया था और मा/ टर पुनसpरचना करार 13 RदसI बर 2014 को ह/ ता@�रत 

2कया गया था। य>य$प उ% तर ऋणY क4 पूव�} यापी पुनसpरचना के मामले का समाधान नह,ं 

दशा�ता जैसा 2क लेखापर,@ा म: इं;गत 2कया गया था।  

  




